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1. Introduccion a la crisis

2. Causas de la crisis

Ahorro-tipos
Fallas de mercado-regulacion-supervision
Politicas macroecondémicas
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1.1 Evolucidn de las principales magnitudes economicas

> Poblacion

Evolucion de la Poblacion en la CAPV

ARo Poblacion % A
1975 ... 2.072.100 -
1981 ............. 2.141.809 3,4
1986 ............. 2.136.100 0,3
1991 ............. 2.104.041 -1,5
1996 ............. 2.098.055 -0,3
2001 ............. 2.082.587 -0,7
2006 ............. 2.129.339 2,2

Fuente: Eustat, Estadistica de Poblacién y Viviendas.
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1.1 Evolucidn de las principales magnitudes economicas

» Actividad Econdmica

Evolucion del PIB vasco a precios de mercado

(Precios corrientes) Indice de volumen en-

cadenado
Afo Millones Euros 1980=100
1980............ 6.695,2 100,0
1985............ 11.681,2 99,4
1990............ 21.085,9 128,5
1995 ............ 28.637,9 141,0
2000............ 41.647,3 178,0
2005............ 57.289,1 209,2
2009* .......... 64.568,1 221,8

*Datos provisionales. Fuente: Eustat, cuentas econémicas.

Evolucion de la tasa de variacion interanual real del PIB en la CAPV

(%)
N

I\
o

1981
1983
1985
1987
1989
1991
1993
1995
1997
1999
2001
2003
2005
2007
2009*

* Datos provisionales. Fuente: Eustat, cuentas economicas.
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Universidad de Deusto

1.1 Evolucidn de las principales magnitudes economicas

»Mercado de Trabajo

SEEmeE Ial:glzlgt\:,lon CEITXECE CE Evolucion de la tasa de actividad de la CAPV segun el sexo y la edad

Miles de personas y nimeros indice

1976=100.

~ Total _ Sexo Edad
Afo - - Afo N =
Miles Indice Total Varones Mujeres 16-24 25-44 45y mas
1976..... 756,8 100,0 1985..... 51,0 70,7 32,0 50,2 70,2 34,6
1980..... 699,1 92,4 1990..... 51,8 67,6 36,7 44,9 79,2 31,7
1985..... 629,0 83,1 1995..... 52,7 64,8 41,3 42,0 85,4 31,1
1990..... 714,0 94,3 2000..... 53,5 65,9 41,7 44,0 85,8 31,6
1995..... 704,2 93,0 2005..... 54,9 65,3 45,0 37,8 85,1 36,6
2000..... 846,4 111,8 2009..... 55,6 64,0 47,6 32,1 87,6 38,1
2005..... 958,2 126,6 Fuente: Eustat, encuesta de poblacién en relacién con la actividad
2009..... 932,0 123,2 (PRA).
Fuente: INE, encuesta de pobla-
cion activa (EPA).
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1.1 Evolucidon de las principales magnitudes economicas

»Mercado de Trabajo (cont.)

Evolucion de la tasa de actividad en la CAPV segtn sexo
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Fuente: Eustat, encuesta de poblacion en relacion con la actividad (PRA).
Evolucion de la tasa de paro de la CAPV segun sexo y edad
~ Sexo Edad
Afno "
Total Varones Mujeres 16-24 25-44 45y més
1985...... 21,1 16,4 31,0 54,7 16,2 6,5
1990...... 16,2 10,6 26,1 39,4 14,9 4,6
1995...... 23,8 17,5 33,0 49,7 24,0 9,6
2000...... 13,7 9,5 19,9 29,6 13,9 6,6
2005...... 57 4,7 7,0 13,5 6,4 2,8
2009...... 8,1 8,4 7,8 22,9 8,9 4,8
Fuente: Eustat, encuesta de poblacion en relacién con la actividad (PRA).
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1.1 Evolucidon de las principales magnitudes economicas

»Mercado de Trabajo (cont.)

Evolucion de la tasa de paro en la CAPV seguin sexo
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Fuente: Eustat, encuesta de poblacién en relacion con la actividad (PRA).
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1.1 Evolucidn de las principales magnitudes economicas

»Cambios en la estructura productiva: empleo y PIB

Evolucion de la poblacién ocupada de la CAPV segun sectores econémicos

Miles de personas y nimeros indice 1985=100.

ARG Agricultura Industria Construccion Servicios Total
Miles Indice Miles Indice Miles Indice Miles Indice Miles Indice
1985 ........ 32,9 100,0 266,3 100,0 37,1 100,0 316,2 100,0 652,4 100,0
1990 ........ 23,6 71,7 256,2 96,2 56,4 152,0 396,4 125,4 732,6 112,3
1995 ........ 24,2 73,6 203,6 76,5 60,7 163,6 425,2 134,5 713,6 109,4
2000 ........ 19,0 57,8 2447 91,9 70,9 191,1 495,6 156,7 830,2 127,3
2005 ........ 11,2 34,0 247.,9 93,1 83,0 223,7 603,1 190,7 945,2 1449
2009* ...... 8,9 27,1 225,3 84,6 77,8 209,7 639,4 202,2 951,5 145.,8

* CNAE-2009. Fuente: Eustat, encuesta de poblacion en relacién con la actividad (PRA).

Evolucion de la poblaciéon ocupada en la CAPV segun sectores econémicos
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1.1 Evolucidn de las principales magnitudes economicas

»Cambios en la estructura productiva: empleo y PIB (cont.)

Evolucion de la distribucion de la ocupacion segun sectores econémicos

(en %)
ARo Agricultura Industria Construccion Servicios Total
1985...... 5,0 40,8 5,7 48,5 100,0
1990...... 3,2 35,0 7,7 54,1 100,0
1995...... 3,4 28,5 8,5 59,6 100,0
2000...... 2,3 29,5 8,5 59,7 100,0
2005...... 1,2 26,2 8,8 63,8 100,0
2009*.... 0,9 23,7 8,2 67,2 100,0

* 2009 CANE-2009. Fuente: Eustat, encuesta de poblacién en relacion con la actividad (PRA).

Distribucion sectorial del PIB

(en %)
ARo Primario Industria Construccion Servicios Total
1985..... 3,3 38,2 51 53,4 100,0
1990..... 2,2 34,2 6,4 57,2 100,0
1995..... 1,8 31,1 6,8 60,3 100,0
2000..... 1,4 31,6 6,7 60,3 100,0
2005..... 1,0 29,8 8,9 60,3 100,0
2009*... 0,6 24,2 9,1 66,0 100,0
* Datos provisionales. Fuente: Eustat, cuentas econémicas.
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1.1 Evolucidon de las principales magnitudes economicas

»Comercio Exterior

Evolucion del comercio exterior de la CAPV

Exportaciones Importaciones Saldo comercial
Afo i i i
Millones 1985=100 Millones 1985=100 Millones 1985=100
Euros Euros Euros

1985......... 10.146,2 100,0 9.998,9 100,0 147,3 100,0
1990......... 14.303,7 141.,0 14.353,6 143,6 -49,9 -33,9
1995......... 17.776,6 175,2 17.996,7 180,0 -220,1 -149,4
2000......... 28.873,6 284,6 28.990,9 289,9 -117,3 -79,6
2005......... 35.764,6 352,5 38.590,0 385,9 -2.825,4 -1.918,1
2009*....... 34.718,3 342,2 38.213,3 382,2 -3.495,0 -2.372,7
* Datos provisionales. Fuente: Eustat, cuentas econémicas.

Distribucion del comercio exterior de la CAPV segun destino/origen

(en %)

Afio Exportaciones I mportaciones

Resto Estado Extranjero Total Resto Estado Extranjero Total
1985...... 69,4 30,6 100,0 69,4 30,6 100,0
1990...... 72,1 27,9 100,0 71,7 28,3 100,0
1995...... 59,8 40,2 100,0 66,1 33,9 100,0
2000...... 54,0 46,0 100,0 64,4 35,6 100,0
2005...... 54,1 45,9 100,0 62,0 38,0 100,0
2009*.... 51,0 49,0 100,0 64,2 35,8 100,0
* Datos provisionales. Fuente: Eustat, cuentas econémicas.
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1.2 Evolucion comparada en el entorno estatal y europeo

»Demografia y mercado de trabajo

Evolucion de la poblaciéon en la CAPV, Estado y UE, y del peso

Tasas de ocupacioén y paro en la CAPV, Espaihay UE

poblacional de la CAPV en el Estado

(nimeros indice, 1975=100) Tasa/Afio CAPV  Espafia UE-27

Area 1975 1981 1986 1991 1996 2001 2006 Tasa Ocupacién 1998 ..... 53,9 51,3 61,2

CAPV...coovveeinnn. 100,0 103,4 103,121 101,5 101,3 100,5 102,8 (16 a 64 afios) 2001 ..... 59,6 57,8 62,6

Estado................. 100,0 106,5 108,9 110,0 111,6 114,5 123,8 2009 ..... 65,2 59,8 64,6

UE-27...ccieinenne... 100,0 102,6 103,9 105,5 106,8 108,2 110,2 Tasa de Paro 1998 ..... 16,6 15,0 -

% CAPV/Estado.. 5,86 5,69 5,55 5,41 5,32 5,15 4,87 = 2001 ..... 9,8 10,3 8,5

(16 a 74 anos)

Fuente: Eustat y Eurostat 2009 ... 81 18,0 8.9

Fuente: Eurostat y Eustat.

Evolucion de la poblacién en la CAPV, Espaina y UE
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Fuente: Eustat y Eurostat.
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1.2 Evolucion comparada en el entorno estatal y europeo

»Actividad economica

Evolucion de la participacion de la CAPV en el
conjunto del Estado en términos de Producto

Participacion de la CAPV en el PIB estatal seguin diferentes fuentes

Interior Bruto (PIB) segun diferentes fuentes estadisticas
estadisticas
o)
(en %) 6.7
Aho INE Eustat e INE N
6,6 - L LR

1995.. . 6,30 6,40 .
1996 6,24 6,45 6,5 o T
1997 e 6,25 6,49 6.4 o e
1998....i e 6,31 6,61
1999 6,35 6,65 =
2000.....c e 6,30 6,61 >
2001 ... 6,26 6,45
2002 ... 6,20 6,34
2003 ... 6,15 6,29
2004 ... 6,14 6,34
2005.... i 6,16 6,30
2006 ... 6,17 6,27 5,8 . . . . . . . . . .
2007 oo 6,18 6,31 LY 5 ¥ 2 8 g ¥ 8 I 88 5 383 2
2008 ..., 6,27 6,24 © @ @ 2 2 § § £ &8 £ &8 8 8 g g
2009.. ... 6,23 6,14
Fuente: Eustat, INE (Contabilidad Regional de Espafia). Fuente: Eustat, INE. |——*—INE---® -~ Eustat e INE
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1.2 Evolucion comparada en el entorno estatal y europeo

»Actividad econémica (cont.)

i - Convergencia de la CAPV y el resto de las comunidades
Evolucion del PIB per capita vasco autéonomas con la UE-15. PIB per capita. 2009

Afio Media estatal=100 (Eurostat PPC)
1998....... 121,4 Madrid 1336
1999....... 122,7 Navarra 1291
2000....... 122,8 PAIS VASCO 128,7
2001....... 122,6
2002....... 122,9 Aragén 1108
2003....... 123,8 Catalufia 108,0
2004....... 124.,8 .
2005....... 126.5 Cantabria 1052
2006....... 128.,8 Castilla y Le6n 104,0
2007....... 130,5 Rioja 1031
2008....... 132,0
2009....... 1298 Ceuta 1914
133 Fuente: Eurostat y Eustat. ESPANA 1009
R Baleares 100,1
131 - . . UE-15 | | 100,0
§ 129 - .,"‘ Canarias 99,6
o127 L Asturias
g 125 - .___,‘l" Galicia
3 123 T EERAS ZEEE iadl e C.Valenciana
8 o5
T 121 4 = Extremadura
E 119 4 Castilla La Mancha
117 Murcia
115 T T T T T T T T T T T Andalucia 78,9
g 8 8 g s 8 g g g g g g T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
o o S =3 =3 =3 1=} o o o o <] 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 10 10 11 11 12 12 13 13 14
- - N N N N N N N N N N
0 5 0 5 05 0 5 0
Fuente: Eurostat y Eustat. Fuente: FUNCAS.
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1.3 Determinacion de los Sectores Relevantes desde el punto de vista
del PIB y del Empleo (1980-2001)

El objetivo del presente apartado es determinar cuales son los sectores de actividad mas
relevantes en la CAPV desde la perspectiva de su aportacion al PIB y al empleo de nuestro
territorio en el periodo comprendido entre los afios 1980 y 2001, para ello se toma como fuente
de informacion las Cuentas Econdmicas (Eustat). En este sentido se deben tener en cuenta los
cambios metodoldgicos acontecidos a lo largo de dicho periodo, el mas relevante desde el punto
de vista del trabajo que nos ocupa, es sin duda el cambio de clasificacién sectorial introducido,
de forma que no se dispone de informacion con una clasificacion sectorial homogénea para todo
el periodo, es por ello que el andlisis se divide en dos periodos:

- se utiliza una clasificacion a 22 sectores, agrupacion de la
Periodo 1980-1992: clasificacion R-73 (a 73 sectores) utilizada por el Eustat en ese
periodo.

- se utliza una clasificacion a 31 sectores, agrupacion de la
Periodo 1993-2001: clasificacion A-84 (a 84 sectores) que utiliza el Eustat en este
periodo.
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1.3 Determinacion de los Sectores Relevantes desde el punto de vista
del PIB y del Empleo (1980-2001)

»Periodo 1980 - 1992

Distribucién sectorial del PIB (CAPV), 1980-1992 Distribucion sectorial del PIB en la CAPV, 1980

19. Bancay seguros
12. Textil y calzado
Media = .
22. Otros servicios no comerciales
1980 1985 1990 1992 1980-1992
1. Agropecuario y pesca................ 2,5 2,8 1,9 1,9 2,3 5. Quimica
2.Energiay agua .....c.ccceveieiiiiinnnn. 5,2 3,8 6,2 5,9 5,3 13.Maderay muebles
3. Metdlicas basicas .............ccoe.e.. 5,7 6,1 4,0 3,5 4,8 . -
. - 4. Industria no metalica
4. Industria no metalica................ 2,5 1,5 1,6 1,6 1,8
5. QUIMICA.....oeeeeeeiiiiieeeeeeiieeennn 1,6 2,5 1,8 1,9 1,9 1. Agropecuario y pesca
6. Construcciones metdlicas.......... 4,1 3,6 3,6 3,5 3,7 14. Papel y graficas
7. Articulos metallcos .................... 5,0 4,4 3,8 3,5 4,2 11. Alim e ntacién
8. Maquinaria........cccoeeeeieieieiennnn. 4,8 4,3 4,2 3,8 4,3 . o
9. Material eléctrico ...........c.......... 3,5 2,5 2,7 2.8 2,9 9. Material eléctrico
10. Material de transporte............. 4,9 3,0 2,3 2,4 3,2 15. Caucho y plastico
11. Allm_entac:lon ........................... 3,2 2,4 2,2 2,2 2,5 0 CensTuEEEGEs MeElEs
12. Textiiy caizado ..........c...c.ooceee. 1,0 0,6 0,5 0,5 0,7 »
13. Maderay muebles ................... 1,9 1,4 1,2 1,2 1,4 16. Construccion
14. Papel y graficas.............c.oeenes 2,7 2,4 2,1 2,2 2,3 8. Maquinaria
15. Caucho y plastico .................... 4,0 3,3 3,0 3,1 3.4 10. Material de transporte
16. Construccion ..............ccoeeeeen... 4,3 5,1 6,9 7,5 6,0 e -
17. COMErCIO. . .iuiuiiieeiieiiaeiiaeeans 16,2 15,8 18,4 18,2 17,2 - Articulos metalicos
18. Transportes y comunicaciones. 6,1 7.3 6,6 6,7 6,7 2. Energiay agua
19. Bancay SeguroS.............coeunee. 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 20 Administraciones publicas
20 Administraciones publicas........ 57 8,4 9,2 9,8 8,3 L L.
o . ’ 3. Metalicas basicas
21.0tros servicios comerciales...... 13,9 17,6 16,0 15,8 15,8
22. Otros servicios no comerciales 1,0 1,3 1,7 1,8 1,4 18. Transportes y comunicaciones
TOTAL .ot 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 21.0tros servicios comerciales
Fuente: Cuentas Econédmicas (Eustat) 17. Comercio
0,0 5,0 10,0 15,0 20,0
Fuente: Cuentas Econdmicas (Eustat).
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1.3 Determinacion de los Sectores Relevantes desde el punto de vista
del PIB y del Empleo (1980-2001)

»Periodo 1980 - 1992 (cont.)

Distribucién sectorial del empleo (CAPV), 1980-1992 Distribucion sectorial del empleo en la CAPV, 1980

2. Energiay agua
1080 1985 1990 1992 __Media > T?xm ¢ calz,a.d °
1980-1992 4. Industria no metalica
1. Agropecuarioy pesCa.........c...... 4,0 5,2 3,3 3,2 3,9 5. Quimica
2.Energiay agua........cocevevieiieannnns 1,1 1,0 0,8 0,8 0,9 13. Maderay muebles
3. Metdlicas basicas...................... 5,6 4,8 2,7 2,5 3,9
4. Industria no metalica................ 1,5 1,2 1,1 1,1 1,2 14. Papely graficas
5.QuUIMICa ...ciiiiiiiiiiiiii e 1,6 1,6 1,2 1,1 1,4 11. Alimentaciéon
6. Construcciones metalicas.......... 4,9 4,2 3,8 3,5 4,1 20 Administraciones publicas
7. Articulos metalicos ................... 6,1 5,0 4,2 3,8 4,8
8. MaQUINATTA. cv..eveeeeeeeeeeeereeenen 53 45 3,9 3,7 4,3 19. Bancay seguros
9. Material €léCtrico ...........ccue....... 3,9 3,0 2,8 2,5 3,0 15. Caucho y plastico
10. Material de transporte............. 4,1 3,1 2,4 2,2 3,0 9. Material eléctrico
11. Alimentacion... 2,3 2,3 1,9 1,8 2,1 (. ATTFEROETEND 17 (O56E
12. Textilycalzado....................... 1,2 0,8 0,7 0,6 0,8
13. Madera'y muebles................... 21 1,9 1,6 1.4 1,8 10. Material de transporte
14. Papel y gréaficas ...................... 2,2 2,0 1,7 1,7 1,9 22. Otros servicios no comerciales
15. Caucho y pléstico.................... 3,4 2,8 2,8 2,7 2,9 6. Construcciones metalicas
16. Construccion. 5,7 5,9 7,2 7,5 6,6 -
. 8. Maquinaria
17. COMErCIO ..ceiiiiiiiiiiiiieeaeeaens 17,7 19,8 20,4 20,6 19,6
18. Transportes y comunicaciones 6,3 6,7 55 5,6 6,0 3. Metalicas basicas
19. Bancay SegquroS......ccoceveieennnnnn 2,7 2,8 2,4 2,4 2,6 16. Construccion
20 Administraciones publicas........ 2,4 4,4 12,5 12,9 8,0 7. Articulos metalicos
21.0tros servicios comerciales...... 11,3 13,3 12,2 12,8 12,4 L
22. Otros servicios no comerciales 4,6 3,7 4,9 5,3 4,6 18. Transportes y comunicaciones
TOTAL o~ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 21.0tros servicios comerciales
Fuente: Cuentas Econémicas (Eustat) 17. Comercio
Fuente: Cuentas Econémicas (Eustat?. S 10 1 20
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1.3 Determinacion de los Sectores Relevantes desde el punto de vista

del PIB y del Empleo (1980-2001)
> Periodo 1993 - 2001

Distribucién sectorial del PIB (CAPV), 1993-2001 Distribucion sectorial del PIB en la CAPV,

2. Pescay acuicultura
1993 1996 1999 2001 193;_(:12!801 6. Textil y confeccion
4. Minerales metalicos y no metalicos
1. AQrOpPeCUArio ....cuviueeiiiiieiaeeiaenns 1,2 1,1 1,0 0,9 1,1 30. Servicio dom éstico
2. Pescay acuicultura....................... 0,4 0,4 0,3 0,2 0,3 :
3. Extraccion de petrdleo y gas......... 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 8.Industria de la madera
4. Minerales metalicos y no metalicos. 0,2 0,2 0,3 0,3 0,2 1. Agrope cuario
5. Industria de la alimentacién ......... 2,4 2,3 2,3 2,3 2,3
6. Textil y CONFeCCION .....eecveeeeeeeeeea. 0,4 0,3 0,2 0,2 0,3 18. Otras manufactureras
7. Industria del cuero y calzado........ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 13. Industria no metalica
8. Industria de la madera . 0,5 0,5 0,7 0,7 0,6 11. Industria quimica
9. Papel, ediciéon y gréficas ............... 2,1 1,8 2,2 2,3 2,1
10. Refino de petroleo ...................... 3,0 2,7 2,6 2,2 2,6 10. Refino de petréleo
11. Industria quimica .. . 1,7 1,8 2,1 1,8 1,9 29. Servicios personales
12. Caucho y plastico...........ccoooiiiinien 2,4 2,3 2,5 2,5 2,4 i X .
13. Industria no metalica.................. 1,2 1,3 1,6 1,6 1,4 Slbdustiialdeliaialinentacion
14. Metalurgia y articulos metalicos.. 8,9 9,6 10,5 11,0 10,0 9. Papel, edicién y graficas
15. Maqui_naria... ........................ 3,6 3,8 3,7 3,9 3,7 12. Caucho y plstico
16. Material eléctrico........ . 1,7 2,0 2,8 3,5 2,5
17. Material de transporte .22 2,9 2,9 2,8 2,7 17. Material de transporte
18. Otras manufactureras........ .. 1,1 0,9 1,0 1,1 1,0 24.Bancay seguros
19. Energia eléctrica, gas y agua....... 3,2 3,4 2,9 2,9 3,1 19. Energia eléctrica, gas y agua
20. CoNStrucCioN.......ccooveiiiiieennnnn. 7,5 7,1 6,8 7,1 7,1 : !
21. Comercio y reparaciéon ................ 13,8 12,2 11,4 11,1 12,1 27. Educacién
22. Hosteleria............... e e . 4,7 4,0 3,5 3,3 3,9 22. Hosteleria
23. Transporte y comunicaciones...... 7,0 6,7 7,2 7,4 7,1 L
24. BANCA Y SEQUIOS.....eeeeeeeeeeeeeenn. 2,3 2,7 2,9 2,4 16. Material ele ctrico
25. Servicios a empresas .... .. 14,8 14,7 14,7 14,3 28. Sanidad y servicios sociales
26. Administracién Pudblica ............... 4,8 4,2 4,0 4,4 R
27. EAUCACION ... 33 34 30 3,3 e LI
28. Sanidad y servicios sociales ........ 4,7 4.4 3,9 3,8 4,2 26. Administracion Publica
29. Servicios personales ................... 2,6 2,5 2,3 2,2 2,4 20. Construccién
30. Servicio doméstico..........cceeenanen. 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 .
31. Organismos extraterritoriales..... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 ZENEES pontSpyicominicacionEs
TOTAL ceuveiiiiiieieenn, 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 14. Metalurgia y articulos metalicos
Fuente: Cuentas Econémicas (Eustat) 21. Comercio y reparacion
25. Servicios aempresas
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Fuente: Cuentas Economicas (Eustat).
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1.3 Determinacion de los Sectores Relevantes desde el punto de vista

del PIB y del Empleo (1980-2001)
> Periodo 1993 — 2001 (cont.

Distribucién sectorial del empleo (CAPV), 1995-1999

Media

1995 1996 1997 1998 1999 1EEE 155
1. AQrOpeCUArIiO.....ceeveieieeeeeenenens 2,4 2,4 2,4 2,1 2,1 2,3
2. Pesca y acuicultura. 0,7 0,7 0,6 0,6 0,5 0,6
3. Extracciéon de petréleo y gas .. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Minerales metdlicos y no metali- 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
5. Industria de la alimentacion... 1,8 1,7 1,7 1,7 1,6 1,7
6. Textil y confeccion.......... 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
7. Industria del cuero y calzado ...... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
8. Industria de la madera 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
9. Papel, edicién y gréficas... 1,6 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
10. Refino de petréleo..............c....... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
11. Industria quimica 0,9 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
12. Caucho y plastico ......... 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0
13. Industria no metélica................ 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
14. Metalurgia y articulos metalicos 9,2 9,2 9,2 9,4 9,5 9,3
15. Maquinaria .......cocveveveienineeeenens 3,6 3,6 3,6 3,7 3,7 3,6
16. Material eléctrico....................... 2,0 2,0 2,0 2,1 2,1 2,0
17. Material de transporte.... 2,2 2,2 2,4 2,4 2,4 2,3
18. Otras manufactureras .... .. 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3
19. Energia eléctrica, gas y agua..... 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5
20. Construccioéon 7,6 7,3 7,2 7,3 7,8 7,5
21. Comercio y reparacion.. 15,3 15,1 14,9 14,5 14,3 14,8
22. Hosteleria..........ccoooeeeiiiiicann.o. 5,3 5,3 5,2 5,1 5,0 5,2
23. Transporte y comunicaciones.... 5,9 5,8 5,8 5,7 5,6 5,8
24. Bancay SegurosS ........c.cccceuennnnns 2,8 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7
25. Servicios a empresas................. 7,1 8,2 8,6 10,0 10,3 8,8
26. Administracion Publica... 6,8 6,7 6,6 6,3 6,1 6,5
27. Educacion . 6,8 6,7 6,7 6,7 6,8 6,7
28. Sanidad y servicios sociales ...... 5,6 5,5 5,4 5,2 51 54
29. Servicios personales 3,8 3,7 3,7 3,7 3,6 3,7
30. Servicio doméstico .... .. 2,5 2,5 2,6 2,5 2,6 2,5
31. Organismos extraterritoriales ... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL o 100,06 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fuente: Cuentas Econémicas (Eustat)

Distribucidon sectorial del empleo en la CAPV, 1999

7.Industria del cuero y calzado
10. Refino de petrdleo

4. Minerale smetalicos y no metalicos
6. Textil y confeccion

19. Energia eléctrica, gas y agua
2. Pescay acuicultura

8. Industria de lamadera

11. Industria quimica

13. Industria no metalica

18. Otras manufactureras

9. Papel, edicion y graficas

5. Industria de la alimentacion

12. Caucho y plastico

1. Agropecuario

16. Material eléctrico

17. Material de transporte
24.Bancay seguros

30. Servicio doméstico

29. Servicios personales

15. Maquinaria

22. Hosteleria

28. Sanidad y servicios sociales
23. Transporte y comunicaciones
26. Administracion Publica

27. Educacion

20. Construccion

14. Metalurgia y articulos metalicos
25. Servicios aempresas

21. Comercio y reparacion

Fuente: Cuentas Econémicas (Eustat).
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1.3 Determinacion de los Sectores Relevantes desde el punto de vista
del PIB y del Empleo (1980-2001)

»>Periodo 1980 - 1992

Crecimiento en el periodo 1980-1992 Crecimiento sectorial con respecto a la media de la CAPV, 1980-1992

- P1B EMPLEO Inferior en PIB e Superior en PIB e Superior en PIB y
1. Agropecuario 'y pesca............... 30,0 -13,2 Inferior en Empleo Inferior en Empleo Superior en Empleo
2. Energiay agua ......... .. 90,7 -20,2
3. Metalicas basicas. .....ovveeenenin. 4,4 -52,4 1. Agropecuario y pesca 2. Energia y agua 16. Construccion
4. Inqus_tria no metalica ............... 12,0 -18,9 3. Metdlicas basicas 5. Quimica 17. Comercio
5. Quimica.....ccooviiiiiiiiii .. 94,1 -25,6 18 T rt L
6. Construcciones metalicas ......... 44,6 -23,1 4. Industria no metélica - ransportes 'y Comunicacio- 54 agministraciones publicas
7. Articulos metalicos................... 16,7 -33,6 nes
8. Maquinaria............. . 33,0 -27,0 6. Construcciones metalicas 19. Banca y seguros 21.0tros servicios comerciales
9. Materia}l eléctrico.... 31,0 -29,5 7. Articulos metéalicos 22. Otros servicios no comerciales
10. Material de transporte... .. ~-16,8 -41,4 o
11. Alimentacion .......c.ccovveeeenennn.. 15,5 -16,1 8. Maquinaria
12. Textil y calzado ...................... -7,0 -43,3 . A
’ ! 9. Material eléctrico
13. Madera y muebles .. 4,8 -27,3
14. Papel y graficas...................... 34,7 -19,3 10. Material de transporte
15. Caucho y pléastico.................... 33,6 -15,3 . L.
16. Construccion .. 1965 39,4 11. Alimentacion
17. Comercio......... . 88,9 24,5 12. Textil y calzado
18. Transportes y comunicaciones 86,0 -4,8
19. Bancay Seguros ........ccceevuennns 252,6 -5,2 13. Madera y muebles
20 Administraciones publicas....... 188,7 471,0 14. Papel y graficas
21.0tros servicios comerciales...... 91,5 21,4 15. C h lasti
22. Otros servicios no comerciales 191,9 23,5 - Laucho y plastico
TOTAL e 68,6 6,8 Fuente: Cuentas Econémicas (Eustat)
Fuente: Cuentas Econémicas (Eustat)
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1.- Estructura economica

1.3 Determinacion de los Sectores Relevantes desde el punto de vista
del PIB y del Empleo (1980-2001)

»>Periodo 1993 - 2001

Crecimiento en el periodo 1993-2001

EMPLEO
PIB @

1. AQropeCcUArio .....oeiuiiiiiiieeeeeaaannn. 1,2 -2,2
2. Pescay acuicultura...... .. -30,8 -12,5
4. Minerales metalicos y no metalico 126,4 14,9
5. Industria de la alimentacion .... 31,2 6,6
6. Textil y confecciéon -12,3 2,1
7. Industria del cuero y calzado . 12,5 0,7
8. Industria de la madera........ 90,6 22,3
9. Papel, edicién y graficas 51,7 10,4
10. Refino de petroéleo...... 1,1 -9,1
11. Industria quimica.. 44,5 -2,6
12. Caucho y plastico.... 45,1 10,8
13. Industria no metalica... 90,7 14,8
14. Metalurgia y articulos metalicos.. 70,9 19,1
15. Maquinaria.........c.cccoeuuen. 51,4 19,6
16. Material eléctrico.... 192,6 23,4
17. Material de transporte.. 74,2 22,3
18. Otras manufactureras................. 38,8 21,3
19. Energia eléctrica, gas y agua....... 27,1 -10,3
20. Construccidn..................... 30,4 17,7
21. Comercio y reparacién 10,9 7,5
22. Hosteleria.......ccoocvviiiiiiiiiiiinnen, -1,6 8,9
23. Transporte y comunicaciones...... 46,1 9,0
24. Bancay SEQUIOS......cevueeiuienneanneann 158,2 2,8
25. Servicios aempresas .................. 54,2 65,6
26. Administracion Publica. 10,9 2,0
27. Educacion ...........ccoociiiiiiiin 22,5 15,1
28. Sanidad y servicios sociales ........ 10,3 4,8
29. Servicios personales 20,8 10,5
30. Servicio doméstico...........cceuen.... 23,0 17,5
TOTAL et ieaaaees 38,6 14,8

(1): En el caso del empleo 1993-1999
Fuente: Cuentas Econémicas (Eustat)

Crecimiento sectorial con respecto a la media de la CAPV, 1993-2001

Inferior en PIB e
Inferior en Empleo

Inferior en PIB e
Superior en Empleo

Superior en PIB e
Inferior en Empleo

Superior en PIB y

Superior en Empleo

1.

10.

19.

21.

22.

26.

28.

29.

Agropecuario

Pesca y acuicultura

Industria de la ali-

mentacion

Textil y confeccién

Industria del cuero y
calzado

Refino de petréleo

Energfa eléctrica, gas
y agua

Comercio y repara-
cion

Hosteleria

Administracién Publi-
ca

Sanidad y servicios
sociales

Servicios personales

9. Papel, edicion
gréficas

y 20.Construccion

11. Industria quimica 27.Educacion

12. Caucho y plastico 30. Servicio doméstico

23.Transporte y comu-
nicaciones

24.Banca y seguros

4.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

25.

Miner. metalicos y no
metalicos

Industria de la ma-

dera

Industria no metélica
Metalurgia y articulos
metélicos

Maquinaria

Material eléctrico
Material de transporte

Otras manufactureras

Servicios a empresas

(1): En el caso del empleo 1993-1999
Fuente: Cuentas Econ6micas (Eustat)
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Universidad de Deusto

Eﬁ‘{ﬂ‘hﬁ 2.- Pasado reciente de la economia ?

2.1 Evolucion general de la economia

(Tasa de variacion interanual)
Concepto 2008
CAPV
PIB 1,3
Empleo 0,5
Tasa de paro 6,4
IPC 1,9
ESTADO
PiB 0,9
Empleo -0,5
Tasa de paro 11,3
IPC 1,4

Fuente: INE, Eustat y Gobierno Vasco.
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EEUStO 2.- Pasado reciente de la economia ?

2.2 Evolucion ratios industria vasca

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

e=BN/FP 2,4% 82% 9,7% 10,8% 156% 10,4% 4,1%
r=BAIdI/AT 2,3% 64% 7,0% 7,4% 11,1% 7,4% 3,6%
(r-i) x (FA / FP) 0,0% 1,8% 2,7% 3,4% 45% 3,0% 0,6%
i=I(1-t)/FA 2,3% 2,7% 23% 24% 4,0% 3,7% 3,0%
FA / FP 51,4% 50,0% 56,4% 67,5% 63,4% 80,3% 97,6%

Fuente: Elaboracién propia sobre datos Central de
Balances del Banco de Espafia
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Universidad de Deusto

3.1 Evolucion del PIB

PIB: Crecimiento inter-trimestrales

3.0
2.0 a , s,
o | / £ sLa economia global esta
o [T EFLE = creciendo
20 Fm A NiiE = «Crecimiento a diferentes ritmos
'3_.0 \J
-4,0 ~ 7

G e i n I SR *Paises desarrollados mas lento

PIB: Crecimiento interanual .Paises periféricos y economia

” e espafiola
4,0 ~—— i
2,0 — == ..-—---:;: .
0,0 SN /;; =1 .Dudas acerca de la solvencia?
2,0 % T g 9 % 25 \g'a 2 %{‘/g/'; Eaara § Liquidez?
40 E = 8 = [ (= |3 5 = -
-6,0 ‘/
-8.0

Alemania Francia ———EEUU ———Espaia

Fuente: Eurostat
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3.1 Evolucion del PIB

> Periodo 2008 - 2011

3.- Situacion actual de la economia

Evolucion PIB (base 100 = mar 08)
102.0
100,0 —L
-
98,0 //—f‘;’
____A ___7
96,0 -
94,0
92,0
o] N2 S S 9 =) Q Q O N
ST EE TP E S
& S < <& > N & R <«
Alemania Francia =——EEUlJ =—Espaiia

Demandainterna Espafia y UEM (Base 100 = mar 08)

104
100 \
-..___\
i \\‘\—-_______‘h---_-_-/‘_______—____
92 \
\ J ~
28
‘g‘b \p‘b dg‘b “Q"b $ ‘P": &Q \(.\SJ ‘&:\,0
S Q 8] s \\? G Q
<« < < g & <

*El ndcleo europeo y EEUU han llegado a la situacion en la que se
encontraba en el primer trimestre de 2008. Espafia no

*El problema, como se puede apreciar, es que la demanda interna

espafola no se ha recuperado

Fuente: Banco de Esparia
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3.1 Evolucion del PIB

> Ultimas cifras

ESPANA 2009 2010 % inter-anual 2012$;Tter'
09 vs. 08 I [l 1]l \ |
Industria -13,6 -1,6 2,2 2,3 2,4 3,9
Construccion -6,2 -6,4 -6,5 -6,6 -5,8 -5,4
Servicios -1,0 -0,6 0,4 0,8 1,1 1,2
Gasto en consumo final -4,3 -0,3 2,2 1,5 1,7 0,7
Formacion bruta de capital -16,0 -10,5 -6,7 -6,7 -6,1 -5,8
Demanda Interna* -6,4 -3,0 -0,3 -0,7 -0,6 -0,6
Exportaciones totales -11,6 9,4 11,9 9,4 10,5 11,2
Importaciones totales -17,8 2,0 9,6 5,0 5,3 5,2
PIB -3,7 -1,4 0,0 0,2 0,6 0,8

* Aportacion al crecimiento

Fuente: INE
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3.2 Evolucidn tasa de paro

fasaee baro eDeterioro del mercado laboral
25 e
en todos los paises
20 ™
15 ] _— ~
. L+ ] *Caso especial: Espana
— —_— ———ee
_'-=___ I:;‘_‘"_'
5 . .
sFuncionamiento del mercado
0
s ssz2z2223ggzgssg ¢z g laboralyreforma
= Espana Alemania Francia =———EstadosUnidos .Tasa de paro y CreCImIentO PIB

Fuente: Eurostat
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3.3 Crecimiento, empleo y paro

Crecimiento requerido para el nimero de ocupados no varie

054051 03 0,45

050 ‘\P éb & < &L \;@ \\}'a o‘k‘{b .b'b L @ b\;fa \\‘-}o -?;10&5(\ Q;@ &L ‘_.(,E:
T P T FTR TFLFESD DL F TS
» & & & & & P ISF LT ¥

N b &3 “’&} Q
& C"
C o
(o2

1<% 2,06 2,01

2,00
1,00
0,00
@ D P PP RP D P R PR L DO
@&0@5& %Q‘é & &£ ik 6‘3‘\) G’Q‘b 99% & & & vzs"‘a'k A\'@b {'éo{\ N
F F & P & \?\3“ & t\‘&{b & @ v
& N v
& &
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Fuente: “Crecimiento, Desempleo y Empleo. Espafia’. Carlos Usabiaga lbariez

3.- Situacion actual de la economia

Crecimiento del PIB
necesario para que el
numero de ocupados
no varie: por debajo
de dicho valor el
numero de ocupados
desciende y por
encima aumenta

Crecimiento del PIB
necesario para que la
tasa de paro no varie:
por debajo de dicho
valor la tasa de paro
se incrementa y por
encima disminuye
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3.4 El déficit y la deuda publica

-12

-16

Evolucion Superavit/Déficit primario sobre PIB

——

~

AN VIRIE

Espafia

Grecia ——Italia
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Evulucion del ratio Deuda / PIB
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—
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19951996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

—Espaiia Francia ——Italia

Fuente: INE

3.- Situacion actual de la economia

sDéficit primario: todos los paises
muestran déficit. Espaina es de
los pocos que, en el periodo
considerado, ha tenido superavit

Punto de partida en 2007
superavit cercano al 3% y una
deuda publica del 36%6 del PIB

En 2009 el déficit eradel 11,1%0
y el peso de la deuda sobre el PIB
se incremento hasta el 53,3%0

/Aunque, desde el punto de vista
de la deuda, tampoco Espana
destaca
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3.4 El déficit y la deuda publica

Evolucion del déficit previsto PGE en % PIB

2 0.8 0,2 0,4 0,4 0,4
0 -:
_2 .
-4 0,2
% &3
-0,3
-8 ¥
-10 =04
12 05
2009 2010 2011 2012 2013
B Administracion Central B Comunidades Autdénomas
= Corporaciones Locales  m Seguridad Social
Tipo bonosa 10 afos
6
5.5 /__
. /
45 ~ —
3.5 e~ N w/ —
3 — /7
\_
2,5
2
ene-09  may-09 sep-09 ene-10  may-10  sep-10 ene-11
——|JEM =——Espanfa - Alemania

Fuente: INE y PGE

3.- Situacion actual de la economia

*El gobierno planteo en los
presupuestos generales una
reduccion agresiva del
déficit hasta 2013

*Sin embargo, los tipos a
largo recogen un
iImportante crecimiento del
diferencial con respecto a
Alemania
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EEUStO 3.- Situacion actual de la economia ?

3.4 El déficit y la deuda publica

> Dinamica Deuda/PIB

Bajo ciertas condiciones simplificadas, se puede demostrar que:
Bt Bt—l _ Bt—l Gt B Tt
- =(r-g)=2+

Yt Yt—l Yt—l Yt

*Se pueden apreciar que los factores que afectan a la variacion de
endeudamiento: crecimiento, tipos de interés, endeudamiento de
partida y déficit primario.

sParece dificil que se cumpla el objetivo déficit fijado por el gobierno
en los presupuestos generales para 2011 (6%6 para el total de las
administraciones publicas)

sEspaina: ¢se entiende ahora mejor? — Circulos viciosos
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3.4 El déficit y la deuda publica

»Comunidades Autonomas

Deuda/ PIB dic. 2010
Deuda/ PIB CAPV vs. Total ;
/ Valencia; 17,2 Total10,9
12 J—— Andalucia; 8,5
. CAPV;7,4 ,
10 " Aragdn; 8,9
8 - Mavarra; 9,4
_____..-—" i Asturias; 7,1
[ . p— e
// Murcia; 7,7
1 - .
5 _/ Madrid: 7,1 "_Baleares: 15,3
0 La Rioja; 9,2
e e O - - B~ - B~ S~ O~ ST~ S~ Y — T — S~ R ' Canarias; 7,9
? e < 9 9 2 <@ < 2 2 @ < A =S o o
5 £ & =2 5 £ $£ =2 5 £ £ 2 &5 £ 9§ =
E &2 & ® g &2 & ® g & &§ © g 2 & ® Galicia: 11.2 Cantabria; 6,7
Total =—CAPV Extremadura; Castilla - La
HE Cataluiia; 16,2 Ca:stlllay Mancha;18.5
Leon; 7,6

*Hay diferencias claras entre las CCAA

*El problema del incumplimiento del déficit puede venir por la
aportacion de las CC AA

Fuente: Banco de Esparia
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4.1 PIB y precios 2011

Expectativas de crecimiento PIB 2011
4,0

33 3,4
3r5 —eee ] 3,2
3.0 2,8
—— 2T
2,5
2,0 15 17 7 18 1,8
1,5
1,0
0,5 —0;6 0,6 9,7 0,7 0,7
0,0
Enero Febrero Marzo Abril Mayo

—UsA

Euro ——Espana

Expectativas de crecimiento IPC 2011

3,5
3,0 —

' e
2,0 — =

-____..--'__/
1,5 —
1,0
0,5
0,0
Enero Febrero Marzo Abril Mayo

—USA

Euro Espaiia

Fuente: Medlia Analistas. Elaboracion Propia

4.- Expectativas

sEEUU muestra una cierta
desaceleracion, lo que se ha
traducido en una caida de las
expectativas

«Zona Euro, en cambio, muestra
una mejora debido al
comportamiento del nucleo de
paises

*Espana: estabilidad

*El crecimiento mundial y las
tensiones en los paises arabes
han elevado el precio del
petroleo y ello hace que la
expectativa de IPC haya
aumentado
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4.1 PIB y precios 2012

4.- Expectativas

Expectativas de crecimiento PIB 2012
4,0
35 34 3.4 34 33 3,3
3.0
2.5
2,0 16 1.8 17 1.7
15 - - 17

o 12 13 13 1,3
1,0 =1L L
0.5
0,0
Enero Febrero Marzo Abril Mayo
—LJSA Euro ——Espaiia

Expectativas de crecimiento IPC 2012
2.5
2.0

e
e ——
— ]
1,5
1.0
0.5
0.0
Enero Febrero Marzo Abril Mayo
USA Euro Espaiia

Fuente: Medlia Analistas. Elaboracion Propia

sEstabilizacion para 2012 en
EEUU y Zona Euro

*Sensible mejoria para Espafna
o, Caera la tasa de paro?

*NO se esperan tensiones en los
precios



Leusto

iness School
Universidad de Deusto

5.- Expectativas Espana



EEUStO 5.- Expectativas Espana

Business School
Universidad de Deusto

5.1 Situacion de partida

Output gap de Espafiay utilizacion capacidad productiva
Espanay Zona Euro
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W/ / 7}
1 8 8AN\G 2 2 n DNzt s 1 73
LEEEEEEEEEEEEEE ARG
-3 w 65
Output gap ——UCPEspaina ——UCP Euro

Espafa: ocupados (miles) y tasa de paro (%)
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Fuente.: INE

sEconomia en proceso de cierre
de output gap

*Relacion entre utilizacion de
capacidad productiva Espafiay
Zona Euro y con la posicion
ciclica

Mercado laboral deteriorado
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5.1 Situacion de partida

financiacién o1
AR Crédito

Apalancamiento
sector bancos

& S ‘ e Apalancamiento

inversicn Espariola PIE “erson” sector privado
A Apalancamiento
Empleo SeCtOI' pUbllco

sLa crisis financiera internacional provoca un circulo vicioso que hasta
entonces era virtuoso

*Y lo que queda es un sector privado apalancado, un sector bancario
tocado y, como consecuencia de la politica fiscal expansiva, un sector
publico con las cuentas deterioradas
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5.- Expectativas Espana

5.2 Ajuste sector inmobiliario

1000000

Espafia: Viviendas iniciadas vs. terminadas

Bboobl
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400000 ggg7gs 524479 \.\
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Espafia: Precio Medio m2 viviendallibre
2500
2071,075
1944,275 Chaa 1917,025| 1843 025
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1545,95 | 4 —*
1500 o~
1000
500
0
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Fuente: INE

*Al margen de la problematica
financiera, Espana sufre el ajuste
de un sector sobredimensionado a
lo largo de los ultimos afnos

*Peso del sector de la
construccion en Espana vs. Zona
Euro

sRazones de la burbuja

*Ajuste es mas fuerte en
cantidades que en precios
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5.3 Sector industrial y construccion

indice de Produccién Industrial (% interanual) *El sector industrial ha tenido una
22 l mejora evidente.
10 P \
o e NG M < *El sector de la construccion sigue
(}%&:{ Q«zsfﬁ’ = @'5"& & (@“ﬂ 6\«&9;&(\‘ é\é‘i@ﬁf YT c, N en pleno ajuste
5 ,

Construccidn

Industria

Indicadores Sintéticos (% interanual)

. *El sector servicios muestra

6 o estabilidad tras la mejora habida
4 s =N - - ~

Y Vbﬁﬁpm?*\\ / en la primera mitad del ano

0 \\ L

¥ R R R i R i il *El consumo recuperdé dinamismo
& & & & & & & & . i .

% durante la primera mitad del afo
8 2010 pero ...
IS servicios =I5 Consumo

Fuente: Ministerio de Economia y Haclienda
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5.4 Confianza de los agentes econdmicos

Confianza Industrial Confianza Servicios
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Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda
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6.1 Evoluciéon del PIB

> Ultimas cifras

CAPV 2009 2010 % inter-anual intzfialn(ﬁ’al
09 vs. 08 I I 1l vV I
Industria -12,7 -2,3 0,9 1,6 1,6 3,0
IConstruccion -3,6 -5,4 -5,5 -6,6 -6,2 -4,4
Servicios -0,2 0,5 0,9 0,7 1,1 1,0
Gasto en consumo final -3,7 -0,6 1,4 1,2 1,2 0,8
Formacion bruta de capital -15,4 -9,8 -6,8 -4,0 -3,2 -1,8
Demanda Interna -5,7 -2,6 -0,5 0,1 0,1 0,3
Exportaciones totales -18,4 1,1 10,9 9,0 12,6 13,7
Importaciones totales -20,1 -2,6 8,2 7,2 11,0 12,0
PIB -3,8 -0,8 0,5 0,6 0,8 0,9

Fuente. Eustat
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6.2 Evolucion del Empleo (datos EPA)

Deterioro del mercado laboral
1020
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P s M 3k
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B Oc. Indust. ®Oc Const. ™ Oc. Servicios

Fuente: INE

6.- CAPV: situacidén actual y expectativas

*Se ha producido un claro
deterioro del mercado laboral, con
una perdida de ocupacion en el
entorno del 6% desde 2008 hasta
2010 y la tasa de paro se ha
elevado a valores del 11%6

*El analisis por sectores revela
que el ajuste ha cobrado especial
relevancia en el sector de la
construccion (-22,7%0), seguido
de la industria (-10,2%0) y
servicios (-1,3%0)
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6.3 Evolucion previsible mercado laboral

Mercado laboral: Paro Registrado (tasasintertrimestrales)

14.0 1,5

12,0 1\

10,0 > [\ i

8,0 N\ ~ / \ 0,5

9 NS\ A

1,0 ~ p—~ f/ \?--— a8

i /1 \ " PO BT

o LN/ |\ /| \A

—2:0113»( n.,'\(:? jul-08 \q_g}/ nok-09  jul10 mar1l  now-11 2.0

-4,0 -1.5
Paro registrado Afiliadosss

*Previsiones 2011: poco ilusionantes

*Se requiere cierto dinamismo en el crecimiento, algo que no se ha
materializado. Recordemos: aproximadamente un 0,4%b para que
comiencen a incrementarse los ocupados y un 1,6%b6 para que comience a
disminuir la tasa de paro

Fuente.: IKERBIDE
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6.4 Evolucion previsible sector industrial

Expectativas sectorindustrial

20,0

10,0 *El sector industrial ha mejorado
0.0 “~ Sus expectativas en consonancia
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Fuente: IKERBIDE, Eustat
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6.4 Evolucion previsible consumo

Consumo {variaciones intertrimestrales)
o < a “’ *En concordancia con el proceso
- \\ Ihll\ /\\ 2 de ajuste del apalancamiento de
10,0 A A 0.0 ili :
> Wi LI L " las familias, el consumo mejora
10,pa-0Y nof- e Ne M09 o0 11 sagg1 2.0 lentamente tanto en expectativas,
200 | i como en indicadores como la
=y ., matriculacion de turismosy las
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) T\ e es algo mas dinamico que en el
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Fuente: IKERBIDE, Eustat
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6.5 Evolucion previsible servicios

Servicios (tasas intertrimestrales)

15,0
10,0 A\
5,0 A \

B

w AN\ sl N
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-15.0
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Pernoctaciones

Viajeros

°Es el sector mas estable

sLOogicamente, al ser un sector que engloba actividades muy diversas, su
analisis a traveés de unas pocas series resulta poco significativo. Pero en lo
que se refiere a empleo es el sector en el que “casi” no se ha producido
ajuste (-1,3%0 desde 2008)

Fuente: IKERBIDE, Eustat
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6.6 Evolucion previsible construccion

_ ] *El sector de edificacion ha
| gozado de una década de
crecimiento elevado

7.166|7.230 :
-Hay razones estructurales

que justifican gran parte del

T 48 %% %8888 RREERERERE  crecimientoperoque se han
| EE Libres = Protegidas —m—Total | agOtadO (baby—bOom,
iIncremento de hogares, tipos
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*Es un sector de ajuste lento
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Fuente: Caja Laboral
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6.6 Evolucion previsible construccion
»Calculo del exceso de oferta CAPV

1991 1996 2001 2006 TOTAL
N° de hogares 632.075 683.286 748.967 779.432 ---

Incremento periodo --- 51.211 65.681 30.465 147.357

N° viviendas terminadas
periodo --- 35.261 57.440 75.789 168.490

Diferencia ——- -15.950 -8.241 45324 21.133

Transacciones vivienda

nueva 6.338 7.924 10.535 11.904 8.614 45.315
Viviendas terminadas 16.621 16.674 15.088 18.579 7.319 74.281
Diferencia 10.283 8.750 4.553 6.675 -1.295 28.966

Fuente: Caja Laboral
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6.6 Evolucion previsible construccion

»Necesidades de vivienda

*Sobre la base de una proyeccion demografica hasta 2020 con
diferentes hipodtesis de comportamiento de los flujos y mediante las
tasas de jefatura de hogar se estima, en el escenario mas
razonable, un incremento medio de viviendas anual de 7.376

A medio/ano A medio/ano A medio/ano

2006-2013 2014-2020 2006-2020
Escenario base (TJF1) 0.278 5.475 7.376
Escenario expansivo 9.645 6.482 8.063

Escenario de control 6.564 1.045 3.805

Escenario colementario
al de control 6.741 1.001 3.871

Fuente: Caja Laboral
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7.1 Indicador sintético ISA
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de lkerbide y Eustat

7.- Panel de previsiones

eIndicador resume la
informacion de una
docena de series que
tratan de reflejar la
informacion de todos los
sectores de la economia
vasca

*El indicador ajusta bien
los datos del pasado

*En estos momentos las
previsiones son de un
crecimiento del 1,2%0
para 2011 y del 1,6%0
para 2012
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7.2 Metodologia de medio plazo

2011

PIB

Espana 0,9

CAPV 1,4
TASA DE DESEMPLEO

Espana 21,0

CAPV 11,4
TASA DE INFLACION

Espana 3,7

CAPV 3,5

Fuente: Caja Laboral, Junio 2011
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7.2 Metodologia de medio plazo: CAPV

CAPV (Oferta) Tasas Crecim. Aportacion PIB
Agricultura 0,5 0,01
Industria 2,8 0,73
Construccion -3,9 -0,25
Servicios 1,4 0,76
Impuestos netos 1,7 0,19

CAPV(Demanda) Tasas Crecim. Aportacion PIB
Consumo 0,7 0,55
Inversion -0,8 -0,20
Demanda interna 0,35
Demanda externa 1,08

Fuente: Caja Laboral, Junio 2011
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EEUStO 8.- Retos presentes y futuros ?

8.1 Retos a diferentes niveles

Las crisis:

1. No pueden anticiparse ...
en caso contrario se podrian
evitar

«2. Obligan a hacer deberes
... algunos podian haberse
hecho antes, otros no

Esta crisis:

1. Obliga a tomar medidas
desde diferentes planos

«2. Debemos replantearnos
muchas cuestiones
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8.2 Europa: Revision de la gobernanza

~
» Mayor importancia al criterio de deuda publica (limite 60% PIB)
» Sistema de sanciones mas amplio y transparente
J
)
» Se pone en marcha un marco para prevenir y corregir desequilibrios
macroecondémicos excesivos
S © /dentificacion de paises y recomendacion de medidas correctivas
J
* Mecanismo permanente de gestion crisis: Mecanismo Europeo de Estabilidad )
(MEDE). Entra en vigor en 2013
* Dotado con 500 mm de euros para proporcionar fondos a economias solventes
que se enfrenten a problemas de liquidez
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8.2 Europa: Iniciativas de politica economica

» Sistemas de pensiones

Te rreno fiscal * Reglas limitadoras del gasto

» Negociacion colectiva
» Paises con superavit: analisis de las

PaCtO E uro PI us: causas del escaso dinamismo de la

demanda interna

Com petitiVi dad « Directiva de servicios

* Reduccion de cotizaciones sociales,
flexibilizacion mercado laboral, ...

CO nsej O e u ro peo * Vigilancia del sistema financiero,

identificando vulnerabilidades

de ri esgo sistémicas y emitiendo alertas y

recomendaciones sin caracter

SiStémico vinculante
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8.3 Espana — Euskadi: lo que ha pasado y lo que se ha hecho

Condiciones financieras holgadas
generan presiones de demanda,

crecimiento del crédito y revalorizacion
de activos (inmobiliarios, etc.)

2 4
Las presiones de la demanda provocan
un incremento de precios y costes que Reforma Laboral
afectan a nuestra competitividad
2

La recesion subsiguiente provoca un

. R r racion del r financier
deterioro del mercado laboral eestructuracion del secto areero
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8.4 Los retos de futuro
» Sector publico

1.-Ajuste fiscal:

sLa vuelta a un valor de ratio de deuda sobre PIB del 60%b6 va a requerir
de un considerable esfuerzo en materia fiscal

*Requiere de un crecimiento superior a los tipos de interés y saldos
primarios ajustados (positivos) ... pero el crecimiento y los tipos
dependen a su vez de la dinamica de la deuda (recordemos los circulos
viciosos que hemos hecho referencia previamente)

*Por tanto un ajuste fiscal es imprescindible ... ademas puede mejorar
el crecimiento presente via expectativas



EEUStO 8.- Retos presentes y futuros

Business School
Universidad de Deusto

8.4 Los retos de futuro
»Sector publico (cont.)

¢Como hacerlo? ... centrandose en el gasto publico?

Ano 1 Largo Plazo
Variacion % PIB Empleo PIB Empleo

INGRESOS

Imp. s/consumo 1,75 -0,1 -0,1 0,7 0,8
Imp. s/salarios 2,18 -0,1 -0,2 0,1 0,1
Imp. s/sociedades 11,83 -0,3 -0,4 -2,6 -0,4
GASTOS

Compras netas -13,2 -0,6 -0,9 0,2 0,5
Inversion publica -28,2 -0,6 -0,9 -0,7 0,1
Salarios publicos -13,5 0,4 0,7 3,8 4,2
Empleo publico -13,5 -0,4 -0,7 1,1 0,2

Fuente: Banco de Esparia
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8.4 Los retos de futuro
»Sector publico (cont.)

Ademas:

2.- Se debe profundizar en las reformas estructurales (mercado
laboral?) que deben elevar el crecimiento potencial de la economia ...

3.- Introduccioén de “regla de déficit publico” (equilibrio o superavit a lo
largo del ciclo econdmico: ya existe) y “limites al gasto” (solo existe
para la Administracion General del Estado).

Los limites al crecimiento del gasto se establecerian en torno al
potencial de la economia, pudiendo superarse dicho limite siempre que
se incrementaran los ingresos

4.- El “gran reto” a largo plazo consiste en garantizar la sostenibilidad
del estado de bienestar



EEUStO 8.- Retos presentes y futuros

Business School
Universidad de Deusto

8.4 Los retos de futuro
»La competitividad de la economia

Es la capacidad de satisfacer la demanda (interna y externa) con la
produccion del propio pais lograndose una mejora del bienestar de
los ciudadanos (PIB per capita) a lo largo del tiempo

Somos competitivos en este sentido?

1.- El nivel de competitividad de un pais suele analizarse a traveés de
una serie de indicadores:

-La inflacion relativa y los costes laborales relativos.

-La cuota de mercado en el ambito internacional (exportaciones e
importaciones).

-La captacion y realizacion de inversion extranjera.
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8.- Retos presentes y futuros

8.4 Los retos de futuro

»La competitividad de la economia (cont.)

Inflacion relativa respecto a la media de la Zona Euro
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A%
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)
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= |taly
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2009

Euro area == Germany = Greece  =Spain

2010

Fuente: Eurostat

sLos precios han crecido mas
en Espana que en los
principales paises europeos

*Rigideces en los
mecanismos de formacion
de precios y salarios

*Respecto de la media,
desde 2003, llevamos
acumulado un diferencial del
5%0 y del 8%6 respecto
Alemania
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8.4 Los retos de futuro

8.- Retos presentes y futuros

»La competitividad de la economia (cont.)

Costes Laborales Unitarios respecto la media de la Zona Euro

(Ciclo-Tendencia. Base 100 = 2005)

[ —— p—"
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Greece

Germany

Spain ———FEurc area

Fuente: OCDE

*De 2005 a mediados de 2008
acumulamos un diferencial del 5%
respecto la media de la Zona Euro y
del 11906 respecto a Alemania

*A finales de 2010 los diferenciales
se redujeron al 1%y 6%
respectivamente, fiel reflejo del
Impacto de la crisis en nuestro pais

*No obstante, si se situa el origen en
el momento de la puesta en marcha
del euro los diferenciales se afean
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8.4 Los retos de futuro

»La competitividad de la economia (cont.)

Cuota de mercado (bienes) Cuota de mercado (servicios)
12 7
6
\v,.--—— — — ; o ~
3 I ——
4 —
o By I
—
4 I - —— ’
2
2 1 — 1
0 e 0
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 20006 2007 2008 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2007 2008
France Germany Greece Italy Portugal Spain France Germany Greece Italy Portugal Spain

sEspaia mantiene la cuota de mercado (bienes) desde 1.999 practicamente
Inalterada, frente a la caida de paises como Francia e Italia

*AUnN con todo, la cuota de mercado es relativamente baja (2%0) en relacion a su
peso en el PIB global (2,5%0)

*En cuanto a la cuota de mercado de servicios podria decirse algo similar a la de
bienes

Fuente: OCDE
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8.4 Los retos de futuro

»La competitividad de la economia (cont.)

2.- No obstante, cabe sefalar la existencia de otros factores
determinantes que también explican el nivel competitivo de un pais. De
todos ellos, unos son de caracter cuantitativo y otros, de caracter
cualitativo:

«Cuantitativos: la productividad y la dotacion de factores productivos.
Cualitativos: el marco legislativo, el sistema educativo, etc. Esto es, el

entramado institucional generador de capital humano, infraestructuras
complejas y organizaciones
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muchas gracias por
su atencion



