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ECONOMIA INTERNACIONAL

%

Area 2010 2011 2012
Estados Unidos 2,4 1,8 2,2
Japon 4,7 -06 2,0
Alemania 4,0 3,1 0,9
Francia 1,6 1,7 0,0
Italia 1,7 05 -24
Reino Unido 1,8 1,0 0,3
Canada 3,2 2,6 1,8
Zona Euro 1,9 1,5 -0,5
Total OCDE 3,0 1,9 1,4

Fuente: OCDE. Perspectivas econdmicas, Mayo 2013.
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EVOLUCION GENERAL DE LAS MAGNITUDES
MACROECONOMICAS

(Tasa de variacion interanual)

Concepto 2008 2009 2010 2011 2012
NAVARRA
PIB 1,9 -2,5 1,2 1,5 -1,4
Empleo -0,1 -4,7 -1,5 -0,8 -4,2
Tasa de paro 6,7 10,9 11,9 12,9 16,2
IPC (Dic/Dic) 1,2 0,5 2,8 2,6 2,7
ESTADO
PIB 0,9 -3,7 -0,3 0,4 -1,4
Empleo -0,5 -6,8 -2,3 -1,9 -4,5
Tasa de paro 11,3 18,0 20,1 21,6 25,0
IPC (Dic/Dic) 1,4 0,8 3,0 2,4 2,9
Fuente: INE e Instituto de Estadistica de Navarra.
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EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERIOR BRUTO
POR SECTORES

Concepto 2010 2011 2012
NAVARRA
Agricultura 2,0 2,4 1,7
Industria 3,6 2,9 -4,2
Construccion -2,4 2,7 -3,6
Servicios 0,8 1,2 0,0
Total 1,2 1,5 -1,4
ESTADO
Agricultura 2,0 8,2 2,2
Industria 4,3 2,7 -2,9
Construccion -14,3 -5,9 -8,1
Servicios 1,2 1,4 -0,4
Total -0,3 0,4 -1,4
Fuente: INE e Instituto de Estadistica de Navarra.
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EVOLUCION DEL EMPLEO POR SECTORES
ECONOMICOS: MEDIAS ANUALES

(en m. personas) Sector primario Industria Construccion Servicios
NAVARRA
2010 11,1 69,0 22,0 169,7
2011 7,9 68,0 21,6 172,3
2012 9,2 65,9 17,4 166,0
ESTADO
2010 793,0 2.610,5 1.650,8 13.402,2
2011 760,2 2.555,3 1.393,0 13.396,2
2012 753,2 2.430,7 1.147,6 12.950,4
Fuente: INE. Encuesta de Poblacion Activa.
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EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD
DE LAS EMPRESAS NAVARRAS
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Fuente: Central de Balances del Banco de Espafia y elaboracion propia.
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CUENTA DE RESULTADOS AGREGADA
DE LA EMPRESA NAVARRA

Ratios 2010 2011 %A 11/10
Ingresos de explotacion 100,0 100,0 0,6
Consumos intermedios 79,3 79,0 0,1
Valor Ainadido Bruto 20,7 21,0 2,2
Gastos de Personal 11,3 11,9 5,5
Carga financiera -0,5 0,0 -103,1
Rtdo. Actividades ordinarias 6,1 5,4 -11,9
Rtdo. Neto del ejercicio 4,8 3,6 -23,9
Casheflowra! de Balances del Banco de Espafia. 8,6 7,4 -13,2
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EVOLUCION DE LA PRODUCCION/VENTAS EN
ALGUNOS SECTORES INDUSTRIALES

(Tasa de variacion)

Concepto 2011 2012
Automocion (n.2 de turismos) 5,1 -23,0
Agroalimentacion (IPI) 1,2 -5,3
Cemento -17,5* -34,5*
Electrodomésticos (unidades) -3,6* -0,9*
Siderurgia -4,8* -12,3*
Papel (toneladas) 2,5 -5,9
Fuente: Elaboracion propia a partir de diversas fuentes estadisticas.

*DATO PARA ESPANA.
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EVOLUCION RECIENTE
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Cuando se analiza mas de cerca el crecimiento, trimestre a trimestre, se aprecia con claridad una desaceleracion que
en términos trimestrales ha llevado a crecimiento negativo incluso a los paises centrales.

Esta evidencia pone de manifiesto las incertidumbres que aun rodean a la Zona Euro y que posteriormente
comentaremos.

Y todo ello en un escenario en el que las tensiones financieras se han reconducido a niveles sostenibles.

Fuente: OCDE y elaboracion propia.
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EVOLUCION RECIENTE
MERCADO DE TRABAJO Y PRECIOS
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La evolucién del indicador més sensible del mercado laboral es coherente con la fase de crecimiento vista

en la transparencia anterior.

Alemania y EEUU son los Unicos paises que consiguen reducir la tasa, mientras que paises como Espafa
sufren de tasas de paro sin parangén y muy alejadas de la media de la Zona Euro (12,2%).

Desde el punto de vista de los precios, los crecimientos no deben asociarse a presiones por el lado de la
demanda. Recogen los efectos del precio de las materias primas y las subidas impositivas (Espafa).

Fuente: OCDE y elaboracion propia.
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PREVISIONES INTERNACIONALES
COYUNTURA ECONOMICA ACTUAL: EXPECTATIVAS GLOBALES

PIB: Tasas de crecimiento en % anual IPC: Tasas de crecimiento en % anual
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* Los paises desarrollados muestran un perfil de crecimiento bajo.

EEUU y los emergentes compensan. En 2014 se espera un repunte de la tasa de crecimiento del PIB
con respecto al bienio previo.

* En cuanto a la inflacion, en el caso de los paises desarrollados no se esperan tensiones debido a la
debilidad de la demanda.

Fuente: Media Analistas.
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PREVISIONES ESPANA
COYUNTURA ECONOMICA ACTUAL

Espafia: Tasas de crecimiento del PIB en % Espafia: Tasas de crecimiento del IPC en %
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» Las perspectivas de la economia espafiola son negativas, aunque el consenso espera una mejoria que se
materializaria en 2014, pero con tasas de crecimiento con las que resulta complicado reducir la tasa de
paro.

» Los factores que pesan son el endeudamiento privado y publico, sector que se encuentra en pleno ajuste),
la elevada tasa de paro, la debilidad del consumo, inversién...

Fuente: Media Analistas.

LABORAL

Kutxa



PREVISIONES LABORAL KUTXA

Tasas de crecimiento del PIB de la CF de Navarra (% Tasas de crecimiento del PIB de la CF de Navarra (%
intertrimestral) interanual)
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Fuente: Eustat y elaboracion propia.

La economia navarra lleva encadenados seis trimestres consecutivos con tasas de crecimiento inter-
trimestrales negativas (-0,3, -0,7, -0,5, -0,3, -0,4 y -0,6) con lo que supera ya en numero los trimestres
negativos del bienio 2008-2009, si bien la profundidad de la caida fue mayor entonces.

Desde el punto de vista interanual el primer trimestre de 2013 se sitia en un 1,7 por debajo del mismo
trimestre de 2012. En conjunto, en cinco afios de crisis, el PIB ha caido un 2,6% (cifra calculada a partir del
tercer trimestre de 2008).
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PREVISIONES LABORAL KUTXA

NAVARRA 2013
Panel de predicciones: PIB Panel de predicciones: Tasa de Paro
Navarra
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problemas de inflacion.
Navarra

« Empeoran las perspectivas con respecto a nuestro

panel de diciembre de 2012.
Espafia Fuente: Laboral Kutxa (junio 2012).
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LABURPENA

+ BARNE PRODUKTU GORDINA (BPG):

Nafarroa: -% 1,4
Espainia: -% 1,4

* LAN-MERKATUA: ENPLEGUA

Nafarroa: -% 4,2
Espainia: -% 4,5

* LAN-MERKATUA: LANGABEZIA

Nafarroa: % 16,2
Espainia: % 25,0

+ AHULTASUNA NAGUSI DA SEKTORE GUZTIETAN, NEKAZARITZAN IZAN EZIK.
+ ENPRESA-EMAITZAK:

Aktiboaren errentagarritasuna: % 6,2
Fondo propioen errendimendua: % 8,3
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RESUMEN

* PIB:

Navarra: -% 1,4
Espafa: -% 1,4

+ MERCADO LABORAL: EMPLEO

Navarra: -% 4,2
Espafia: -% 4,5

* MERCADO LABORAL: PARO

Navarra: % 16,2
Espafa: % 25,0

* DEBILIDAD GENERAL EN TODOS LOS SECTORES SALVO AGRICULTURA.

+ RESULTADOS EMPRESARIALES:

Rentabilidad Activo: % 6,2
Rendimiento Fondos Propios: % 8,3
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